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1. INTRODUCAO

Define-se em economia imposto inflaciondario (II) como a sistematica perda de
poder aquisitivo da moeda, penalizando a populacdo e beneficiando o Banco Cen-
tral, decorrente do fato da moeda render juros nominais nulos e, em consequéncia,
estar sistematicamente desprotegida contra a inflagao.

Ocorre que os dep0sitos a vista do publico nos bancos comerciais também nao
rendem juros, o que torna as instituicdes financeiras autorizadas a emiti-los (bancos
comerciais) socias do Banco Central neste processo ilegal e camuflado de transfe-
réncia de renda do setor nao bancario (empresas nao financeiras, pessoas fisicas
etc.) para o setor bancédrio (Banco Central e bancos comerciais) da economia. E
ilegal por se tratar de um imposto arbitrario, sem que haja qualquer legislacdo que
o tenha instituido. E camuflado porque, ao contrario do que ocorre com os outros
impostos, ndo gera uma opera¢ao de arrecadacdo (por tratar-se de um ganho de
capital). A autoria do processo, entretanto, cabe ao Banco Central, o tunico que tem
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o poder de aumentar continuamente a oferta de meios de pagamento, e nao aos
bancos comerciais.

Aos ganhos brutos dos bancos comerciais neste processo di-se o nome de
“transferéncias inflaciondrias” (TT). Os ganhos liquidos sdo bem inferiores, visto que
os precos diretos de servigos bancdrios no Brasil, ao ja levarem em consideracao os
elevados juros reais negativos pagos pelos dep6sitos a vista menos os encaixes, sao
bastante reduzidos. Ao total representado pelo imposto inflaciondrio (que represen-
ta ganho do Banco Central) e pelas transferéncias inflacionarias (que representa
ganho bruto dos bancos comerciais) dd-se 0 nome de “transferéncias” inflacionarias
totais (TIT = II+ TI). Este total mede a perda global da sociedade decorrente da
superposi¢ao do fato de haver inflagio, dos meios de pagamento nio estarem pro-
tegidos contra esta inflagdo, e da populacdo ser obrigada a transacionar com estes
meios de pagamento (cédulas de cruzeiros reais e saldos de dep0sitos a vista).

As transferéncias inflaciondrias totais representam os juros reais negativos
(hoje em dia, com 30% de inflacio mensal, da ordem de 96% ao ano) pagos pelos
meios de pagamento (moeda corrente e depdsitos a vista) ao setor ndo bancério da
economia. Da mesma forma, o imposto inflaciondrio representa os juros reais ne-
gativos “pagos” pela base monetdria e as transferéncias inflaciondrias, os juros reais
negativos “pagos” pela diferenga entre os meios de pagamento e a base monetaria
(que € igual ao excesso dos depdsitos a vista sobre os encaixes totais dos bancos
comerciais).

E importante assinalar que as transferéncias arbitrarias de renda aqui aludidas
independem totalmente do fato dos saldrios acompanharem ou nio a inflagio. Elas
sdo perdas realmente sistematicas, que s6 deixariam de existir se nao houvesse meios
de pagamento emitidos pelo sistema bancario brasileiro, se estes meios de pagamen-
to fossem indexados, ou se ndo houvesse inflacdo. A primeira alternativa represen-
ta a abdicacdo de senhoriagem nacional em prol de alguma senhoriagem importada.
Alguns paises (0 Panamad, por exemplo) ja embarcaram nesta nio muito recomen-
déavel experiéncia, misto de declaragio explicita de incompeténcia e op¢dao por um
caro caminho de menor esfor¢o (na medida em que a senhoriagem passa agora a ser
apropriada por nio residentes). A segunda alternativa representa o caminho mais
rapido para a hiperinflacdo, visto que retira do Banco Central a capacidade de fechar
as contas publicas através da captacdo de imposto inflacionario. Por ultimo, a ine-
xisténcia de inflagdo é descartada pela nossa experiéncia historica, que aponta uma
taxa média de elevacdo dos precos de 85,9% entre 1947 e 1992.

2. ASPECTOS METODOLOGICOS

A metodologia que utilizamos aqui para o cdlculo dos juros reais negativos
respectivamente, sobre a base monetdria, sobre diferenga entre os meios de paga-
mento e a base monetdria e, por tltimo, sobre os meios de pagamento pode ser
obtida em Simonsen e Cysne (1989) ou em Cysne (1990).

Se B(t) e P(t) representam, respectivamente, a base monetaria e o nivel geral de
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precos em fung¢io do tempo, o imposto inflacionario entre os instantes de referén-
cia 0 e 1, em moeda de poder aquisitivo do instante j, é dado por

:p‘f@&).ﬁ&) dt (1)
Mo P(t)?  dt

Para o calculo das transferéncias inflaciondrias para os bancos comerciais (TI)
substitui-se B por M-B, sendo M os meios de pagamento. No caso das transferén-
cias inflaciondrias totais (TIT) troca-se, na férmula acima, B por M. Tem-se assim
que TIT =TI+ II.

Como exemplo, se a base monetdria permanece em termos reais, obtém-se:

B . 1 dpP
—Jf-——— (2)
IL=P P JoP(t) dt .dt=Bj.In(I+mn)

sendo m= (P,-P,) /P, a taxa periodica de inflagio.

A férmula (2) costuma ser utilizada para um célculo aproximado do imposto
ou transferéncia inflaciondria. Tomemos, a titulo de ilustracdo, o saldo médio de
93,65 trilhoes de cruzeiros (antigos) existentes em marco de 1993, quando a infla-
¢do foi de 27,81%. Sob as hipoteses efetuadas na dedugio de (2), o imposto infla-
ciondrio obtido pelo Banco Central teria sido, em moeda de marco de 1993, da
ordem de 22,98 trilhdes de cruzeiros. Ao cAmbio da época, isso equivale a algo em
tomo de 1,02 bilhoes de délares. Com um multiplicador bancario de 1,73, isto
implica em transferéncias inflaciondrias da ordem de 0,74 bilhoes de ddlares e em
transferéncias inflaciondrias totais em torno de 1,76 bilhodes de dblares. Em termos
anualizados, ter-se-ia transferéncias totais da ordem de grandeza de 21 bilhoes de
dolares.

Afora as hipoteses simplificadoras arbitrarias sobre a evolu¢dao no tempo da
base monetdria e do nivel de precos, a férmula (1) deve ser aproximada por soma-
torios e cdlculos computacionais. Se i representa a taxa nominal e r a taxa real de
juros, tem-se, por defini¢ao, que:

I+r=(1+i)/(1+n)

Como a moeda paga juros nominais nulos, a taxa de juros real paga pela
moeda é dada por tt/ (1 + n) = (P,+1 = P,) / P,+1e O montante de juros reais inci-
dentes sobre o estoque monetario B em moeda do instante j é dado multiplicando-
-se Pj(B/P) pelos juros reais, obtendo-se », (E% - B%H).

t

O quadro abaixo apresenta a evolugdo de II, TT e TIT entre 1947 € 1992. Os
dados sdo apresentados com percentagem do PIB em délares constantes de 1987.
Sobre os dados da tabela a seguir devem-se observar os seguintes pontos:

a. entre 1947 e 1979 utilizou-se para efeito de calculo a base monetaria em
final do periodo, calculada pelo conceito antigo, que incluia os depésitos a
vista do publico no Banco do Brasil. De 1980 a 1992, utilizou-se o novo
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Imposto inflacionario (ll), transferéncias inflacionarias para os bancos

comerciais (Tl) e transferéncias totais (TIT =1l +TI)
(1 (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
Ano Inflagéo 11/PIB TI/PIB TIT/PIB Il TI TIT
47 2,6 0,34 0,16 0,50 0,16 0,08 0,24
48 8,2 0,94 0,46 1,41 0,49 0,24 0,73
49 12,4 1,50 0,84 2,33 0,91 0,51 1,42
50 12,4 1,96 1,31 3,27 1,37 0,92 2,29
51 12,0 1,53 1,08 2,61 1,23 0,87 2,10
52 13,1 1,19 0,85 2,04 1,10 0,79 1,90
53 20,7 2,61 1,81 4,43 1,28 0,89 2,16
54 25,3 2,29 1,74 4,03 1,07 0,81 1,89
55 12,6 1,26 0,93 2,19 0,59 0,44 1,03
56 24,3 2,43 1,90 4,33 1,41 1,10 2,51
57 7,0 0,48 0,36 0,83 0,26 0,20 0,46
58 241 2,61 2,13 475 1,18 0,96 2,14
59 394 2,71 2,24 4,96 1,59 1,31 2,90
60 30,6 2,39 2,17 4,56 1,54 1,40 2,94
61 477 4,04 3,21 7,25 2,53 2,02 4,55
62 51,4 4,35 3,28 7,63 2,94 2,23 517
63 81,3 5,40 3,63 9,03 4,59 3,09 7,69
64 91,9 4,75 3,09 7,84 3,86 2,51 6,36
65 34,5 2,84 2,02 4,86 2,24 1,59 3,83
66 38,2 2,46 1,67 4,13 2,44 1,66 4,10
67 249 1,78 1,26 3,04 1,89 1,34 3,23
68 25,5 1,72 1,34 3,06 1,92 1,49 3,41
69 20,1 1,41 1,22 2,63 1,63 1,40 3,04
70 19,3 1,36 1,30 2,66 1,69 1,61 3,30
71 19,5 1,27 1,26 2,53 1,76 1,75 3,51
72 15,7 1,02 1,04 2,06 1,63 1,65 3,28
73 15,5 1,08 1,32 2,40 2,18 2,67 4,85
74 34,5 1,81 2,14 3,96 4,45 5,26 9,72
75 294 1,50 2,06 3,56 3,89 5,32 9,21
76 46,3 1,89 2,48 4,37 5,79 7,64 13,43
77 38,8 1,63 1,58 3,20 543 5,27 10,70
78 40,8 1,83 1,63 3,46 6,41 5,72 12,13
79 77,2 3,03 2,48 5,52 10,40 8,50 18,90
80 110,2 2,46 3,81 6,27 7,86 12,23 20,09
81 95,1 1,84 2,64 4,48 6,21 8,94 15,15
82 99,8 1,97 2,49 4,45 6,53 8,29 14,82
83 210,9 2,58 2,89 5,47 6,35 6,98 13,33
84 223,8 2,03 2,23 4,26 4,61 5,09 9,70
85 235,1 2,11 2,45 4,56 4,65 5,19 9,84
86 65,0 1,34 1,88 3,22 3,71 5,16 8,87
87 415,8 3,27 3,42 6,69 10,71 11,58 22,29
88 1037,6 3,45 3,06 6,50 10,27 9,06 19,33
89 17829 4,35 2,36 6,70 13,70 7,72 21,42
90 1476,6 3,39 1,89 5,28 14,36 7,69 22,06
91 480,2 3,08 2,11 5,20 9,90 6,62 16,52
92 1157,9 2,69 1,90 4,59 8,53 6,01 14,54
MEDIA- 85,9 2,26 1,94 4,20 4,11 3,78 7,89

Fonte Fundacéo Getulio Vargas, Projeto Aries.
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conceito de base monetaria, em que o Banco do Brasil é tratado como um
banco comercial como outro qualquer. Embora esta modificacdao s6 tenha
ocorrido no primeiro trimestre de 1986, o Banco Central retroagiu a série
de base monetdria sob esta nova metodologia até o inicio de 1980. Em
adicdo, os valores utilizados entre 1980 e 1992 refletem a média mensal dos
saldos didrios, e ndo mais (como entre 1947 e 1979) a posi¢do dos agrega-
dos monetarios ao final do més.

b. os valores em dodlares sdo apresentados em dolares constantes de 1987.

c. utilizou-se aqui a férmula mensal B1(P1+1-PyP1+1 para o imposto infla-
ciondrio relativo ao més t. Observe-se que o indice de pregos utilizado (IGP-
DI) é centrado no dia 5 de cada més. No caso dos dados como porcentagem
do PIB, somam-se os valores acima para doze meses e divide-se pelo PIB a
pregos correntes. Para os dados em délares de 1987, utilizou-se, més a més,
a taxa média de cAmbio Cr$/US$. Apds o somatorio, procedeu-se a passa-
gem a dolares de 1987.

Com relagdo a tabela acima, cabe ressaltar os seguintes pontos:

a. devido a modificagdo do conceito de base ocorrido no periodo, a varidvel
mais adequada a uma analise historica é o total das transferéncias infla-
ciondrias — TIT. Neste sentido, é muito informativo observar que, a despeito
das muito mais elevadas taxas de inflagio ocorridas na década de 80 e ao
inicio da década de 90, o maior valor de TIT/PIB ocorreu em 1963 e 1964,
quando, respectivamente, 9,03% ¢ 7,84% do PIB foram transferidos do
setor ndo bancdrio para o setor bancdrio da economia, devido ao “paga-
mento” de juros reais sobre os meios de pagamento. Evidentemente, esta
observag¢io de um maior valor do TIT/PIB com uma inflagio relativamente
baixa (91,9% e 81,3% em 1964 ¢ 1963 contra 1782,9% e 1476,6% em
1989 e 1990, respectivamente) se deve ao fato de que, aquela época (1963-
64), o estoque monetirio tomado em relagiao ao PIB era muito mais elevado.
Primeiro, porque a inflacio esperada era muito mais baixa. Segundo, porque
vdarias inovagoes financeiras existentes hoje em dia que permitem ao publico
trocar M1 por outros ativos que rendem juros (e vice-versa) com um custo
relativamente reduzido, ndo existiam aquela época.

b. nos anos mais recentes, desde 1980, o maior valor do TIT/PIB ocorreu em
1989 (6,70% do PIB). Nesse ano, a inflagdo teve também o seu pico, de
1782,9%. Em dolares correntes de 1988, entretanto, o maior valor das trans-
feréncias totais se deu em 1987 (22,29 bilhoes de ddlares), com uma inflaciao
dezembro a dezembro de 415,8%.

c. no periodo 1964-85, caracterizado pelos governos militares, a inflagio mé-
dia (medida pelo IGP-DI) de 60,05 % contrapds-se um imposto inflacionario
como porcentagem do PIB de 2,02% e um valor da transferéncia infla-
ciondria para os bancos comerciais (também tomada em relagio ao PIB) de
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2,02%. Somando-se estes dois valores, chega-se a um nimero para as trans-
feréncias inflaciondrias totais de 4,04 % do PIB, levemente inferior ao niime-
ro de 4,2% registrado entre 1947 ¢ 1992. A contribuir neste sentido, certa-
mente se situa o periodo 1968-73, quando a inflagio foi relativamente baixa
e a variavel TIT apresentou um valor médio de apenas 2,55% do PIB. Entre
1964 e 1985, os valores médios em bilhoes de dolares de 1987 de II, TT e TIT
foram, respectivamente, 4,26, 4,64, e 8,91.

d. entre 1949 e 1992, as transferéncias inflaciondrias totais apresentaram uma
média de 4,20% do PIB. A grosso modo, isto significa que individuos e
empresas tém transferido para o setor bancério da economia, em decorrén-
cia da inflagdo, algo que hoje em dia (com um PIB de 450 bilhdes de d6lares)
se situa em torno de 18,6 bilhoes de délares (considerando-se o PIB de cada
ano, este valor cai a 7,89 bilhdes de ddlares de 1987) ou que, desde 1947, a
cada vinte e quatro anos, o resto do mundo, exceto o sistema bancario, tem
trabalhado um ano de graca para o Banco Central (que repassa esses recur-
$Os a0 governo) e para os acionistas dos bancos comerciais;

e. no que se refere ao item (d) acima, o Banco Central ficou com algo em
torno de 54% do total, o restante cabendo aos bancos comerciais;

f.  nos cinco anos do governo Sarney, o slogan “tudo pelo social” poderia ter
sido perfeitamente substituido por “tudo pelo sistema bancirio”. De fato,
nesse periodo, algo em torno de 81,7 bilhdes de dolares (em valores con-
stantes de 1987) foram compulsoriamente pagos pela popula¢ao ao sistema
bancério, devido a obrigagao institucional de se utilizar uma moeda (cru-
zeiro ou cruzado) que perdia valor a cada instante (no governo Sarney, a
inflacio média girou ao redor de 470% ao ano). Como porcentagem do PIB,
as transferéncias inflaciondrias totais situam-se em torno de 5,5%, sendo
2,9% de imposto inflaciondrio e o restante (2,6%) de transferéncias infla-
ciondrias para os bancos comerciais;

g. nos anos de suposta prote¢ao aos descamisados (1990, 1991 e 1992), trans-
feriram-se, respectivamente, 22,06, 16,52, ¢ 14,54 bilhoes de dolares destes
ultimos, dentre outros, para o setor bancdrio. Trata-se, como sempre, da
queda do valor real do passivo monetario do Banco Central e dos bancos
comerciais, decorrentes da inflacdo, e do fato de tal passivo encontrar-se em
maos do publico.

Os graficos abaixo apresentam a evolu¢dao no tempo das varidveis II, TI e TIT,
respectivamente, como porcentagem do PIB e em doélares constantes de 1987.

Se s6 houvesse um individuo na economia, a carga tributaria liquida (impostos,
pagos menos transferéncias e subsidios recebidos) poderia servir como parametro
de seu sacrificio fiscal. Mas esse ndo é o caso. Para um pagador de imposto infla-
ciondrio, pouco importa se a perda de poder aquisitivo da moeda que ele usa vai
se refletir num maior volume de subsidios para empréstimos agricolas ou num
maior rigor na taxacdao dos bancos. O que lhe interessa € a carga tributdria bruta,
e ndo a carga tributdria liquida.
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Gréfico 1: 1I/PIB &TIT?PIB x Tempo
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Fonte Fundacao Gettlio Vargas, Projeto Aries.
Gréfico 2: 1i & TIT x Tempo (em ddlares de 1987)
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Fonte Fundacédo Getulio Vargas, Projeto Aries.
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Sob este prisma, o imposto inflacionario representa um pesado fardo para pes-
soas fisicas e juridicas (ndo bancdrias) residentes no pais e, sobretudo, para os indi-
viduos de menor renda, cuja porcentagem do encaixe em meios de pagamento sobre
o total dos ganhos é muito maior (0 que implica num maior imposto inflacionario
em relagdo a renda) do que aquela relativa aos individuos de maior poder aquisitivo.
Este fator atua no sentido de aumentar as desigualdades na distribui¢do de renda.

Além de regressivo (os de menor poder aquisitivo pagam mais), o imposto infla-
cionario apresenta uma particularidade em relagdo a todos os demais: ele nio gera
uma operagdo de arrecadagio, dado que, em ultima instancia, representa um ganho
de capital. Num pais em que a taxacdo indireta é privilegiada, o imposto inflaciona-
rio apresenta uma dupla atragdo para quem o usa: além de indireto, é camuflado.

Repare ainda que, como ja salientamos anteriormente, 0os nimeros aqui ex-
postos refletem ganhos brutos para o sistema bancario, mas nio necessariamente
ganhos liquidos. O Banco Central pode efetuar empréstimos subsidiados que, em
parte, compensem essas transferéncias. Da mesma forma, os bancos comerciais
podem ndo ser capazes de aplicar seus recursos a uma taxa de juros superior a
taxa de inflacdo. Isso, contudo, em nada afeta a afirmativa de que o sistema ban-
cdrio recebeu juros reais do sistema ndo bancario no montante descrito pelo quadro
anterior. O ganho bruto continua o mesmo. O liquido é que varia, pois os bancos,
por sua vez, também nio estdo isentos de receber juros reais negativos em suas
aplicacdes.
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Keynes e o Vicio Ricardiano*

Keynes and the Ricardian Vice
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RESUMO: O artigo tenta demonstrar que o objetivo fundamental do trabalho de Keynes
como economista era resolver questdes importantes na teoria econdmica € nao, COmo co-
mumente dito, influenciar as politicas pablicas. Com efeito, sua visdo da economia como
ciéncia moral, que emprega introspecc¢ao e juizos de valor, o impede de cometer o vicio
ricardiano, de modo que a acusagdo schumpeteriana é infundada. O trabalho conclui que
Keynes estava ciente da Indeterminagdo Sénior.

PALAVRAS-CHAVE: Hist6ria do pensamento econdmico; vicio ricardiano; Keynes; indeter-
minangdo de senior.

ABSTRACT: The paper tries to demonstrate that the fundamental aim of Keynes’ work as
an economist was to solve important issues in economic theory and not, as commonly said,
to influence public policy. Indeed, his vision of economics as a moral science, that employs
introspection and judgements of value, prevents him of committing the Ricardian Vice, so
that the Schumpeterian charge is groundless. The work concludes that Keynes was aware
of the Senior Indetermination.

KEYWORDS: History of economic thought; Ricardian vice; Keynes; senior indeterminacy.
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1. INTRODUCAO

Uma opinido amplamente aceita, apesar de muito controversa, nos estudos do
pensamento econdmico keynesiano é a proposicao que reconhece o valor da obra
de Keynes, fundamentalmente da Teoria Geral do Emprego do Juro e do Dinbeiro,
como estando relacionado a questdes de politica econdmica, e em menor grau a
questodes de teoria economica.

Esse tipo de interpretag¢do encontra sua forma mais acabada na acusagio de
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Schumpeter, para quem Keynes seria “o andlogo de Ricardo no mais alto sentido do
termo ( ... ) no sentido em que sua obra era um exemplo expressivo do que chamamos
anteriormente de vicio ricardiano, isto é, o habito de estabelecer grande copia [sic/
de conclusdes préticas sobre base [tedrica] fragil” (Schumpeter, 1954, p. 494). As
criticas parecem ter procedéncia, em razao da participacdo incisiva do préprio Key-
nes em assuntos de politica econdmica ao longo de toda a sua vida profissional.

Contudo, apesar de suas frequentes incursdes no campo da politica econdmi-
ca, ndo pode ser deixada de lado a afirmag¢io do préprio Keynes de que seu prin-
cipal interesse na Teoria Geral era “lidar com questoes tedricas dificeis, e somente
em segundo plano com as aplicagdes praticas dessa teoria” (1936, p.v). Duas ques-
tdes devem ficar claras, quais sejam: (i) poucas recomendagdes de politica econd-
mica podem ser encontradas ao longo da Teoria Geral (Chick, 1989, p. 34); e (ii)
as recomendacdes de politica genericamente tidas como keynesianas se devem mais
aos seguidores de Keynes do que ao proprio, pois “gestores de politica econdmica
frequentemente usaram o adjetivo keynesiano para ganhar respeitabilidade para
politicas que o proprio Keynes ndo endossaria” (Rahn, apud Wattel, 1985, p. 6).

Esses dois elementos da relagdo entre a teoria de Keynes e suas implicagoes
praticas permitem eliminar a suposi¢ao de que Keynes seria um economista orien-
tado apenas para problemas de politica econémica, ndo sendo suficientes para
refutar a acusa¢ao Schumpeteriana. Para isso seria necessario mostrar que as pou-
cas recomendacoes de politica econdmica que podem ser atribuidas a Keynes — co-
mo a famosa proposiciao do capitulo 24 da Teoria Geral, em que ele advoga uma
socializa¢do dos investimentos com o fim de obter o pleno emprego — sdo formu-
ladas, de forma consciente, em um nivel de abstra¢do inferior, sujeitas as especifi-
cidades do fendmeno em questdao. Nesse sentido, a visdo da economia como uma
ciéncia moral “que emprega introspeccdo e julgamentos de valor ( ... ) [e] lida com
motivos, expectativas, [e] incertezas psicologicas” (CWJMK, v. X1V, pp. 297-300)
parece ser compativel com a Indetermina¢do de Senior, e, portanto, permite de-
monstrar que Keynes ndo incorreu no vicio ricardiano.

A Indeterminacdo de Senior nos diz, conforme enunciado por Silveira (1991,
p- 79), que “[as] proposi¢Oes da economia abstrata, ndo importando a generalida-
de ou verdade que encerrem, nido autorizam conclusdes normativas, mas nio po-
dem ser ignoradas. A economia aplicada positiva pressup0e as teorias abstratas da
economia, assim como, em relevancia variavel, outras ciéncias sociais. Conclusoes
normativas — sob a forma do que nido pode ser feito — sdo derivdveis das proposi-
¢oes da economia aplicada, mas sdo qualificaveis pelas especificidades do caso em
questdo”. Sendo assim, na proxima se¢do mostraremos como a visio de ciéncia
implicita na obra de Keynes o “salva” do vicio ricardiano.

2. ECONOMIA COMO CIENCIA MORAL

A nogio de economia como ciéncia moral estava profundamente arraigada no
pensamento de Cambridge. Contudo, depois de Marshall, “a Economia nunca
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pode|ria] ser considerada de novo como um dos assuntos aos quais um Fil6sofo
Moral se dedica[va] em seu caminho, uma Ciéncia Moral dentre varias, como Mill,
Jevons e Sidgwick a interpretaram” (CWJMK, v. X, p. 22201)". Dessa forma, Key-
nes concordava com seus predecessores a respeito da distingdo entre ciéncias morais
e naturais. Nao pode ser dito o mesmo sobre a confianga que seus mestres tinham
na separag¢ao entre economia positiva e normativa, ou no valor concedido a gene-
ralizagdes empiricas? (Davis, 1991, p. 89).

Keynes é explicito em sua correspondéncia com Harrod a respeito da distingao
entre ciéncias morais e naturais’, sendo as primeiras obrigadas a lidar com intros-
peccao, juizos de valor, motivos, bem como com expectativas e incerteza absoluta,
pois o passado é irrevogavel e ndo ha base probabilistica para formar expectativas
sobre o futuro desconhecido. Além disso, o cientista social tem que “estar constan-
temente em guarda contra a possibilidade de tratar o material como constante e
homogéneo. Seria como se a queda da ma¢a dependesse dos motivos da maca sobre
se valeria a pena cair, e se o chdo gostaria que a maga caisse e sobre os calculos
malfeitos por parte da maga sobre a distancia que se encontra do centro da Terra”
(CWJMK, v. X1V, p. 300).

Podemos perceber que, para Keynes, a economia deve ser vista como uma
ciéncia moral, tanto pelas determinacdes implicitas no cientista (observador), que
lida com juizos de valor e deve confiar em suas intui¢des para construir suas teorias,
como pelas exigéncias do objeto de andlise (0 observado), que é complexo, isto é,
ndo é nem homogéneo nem constante ao longo do tempo. De fato, o primeiro as-
pecto da moralidade nas ciéncias sociais parece ser compativel com a posi¢ao de
Myrdal, para quem “nenhuma ciéncia social ou campo particular da pesquisa social
pode pretender ser ‘amoral’ ou ‘apolitico’. Nenhuma ciéncia social podera ser ‘neu-
tra’ ou simplesmente ‘factual’, nem verdadeiramente ‘objetiva’ nos significados
tradicionais desses termos” (1969, p. 74).

Isso ilumina, entre outras coisas, o porqué da desconfianca de Keynes com a
separagao entre 0s campos positivo e normativo do saber. O deslocamento do es-
for¢o de compreensio da realidade do conjunto de conhecimento sistematico refe-
rente ao que “deveria ser” para o “que é”, que tem suas raizes em Mandeville e

LE curioso notar que Marshall denominou seu livro Principles of Economics. Menos de vinte anos antes
Jevons ainda intitulava seu livro de The Theory of Political Economy. O nome Economia Politica cedeu
lugar ao mais seco Ciéncia Economica, e “[c]Jom a transformag¢do da economia politica em uma (...)
apologética do capitalismo, chegamos ao verdadeiro paradigma da ‘ciéncia econdmica’ contemporanea
(...) uma totaliza¢do economicista que é a manifestagdo suprema da arrogancia e do vazio a que chegou
nossa ‘pobre ciéncia’” (Tavares, 1991, p. 69).

2 Blaug (1980, p. 119) nota que “Marshall era um exemplar teérico capaz que em todo seu trabalho
escrito metodoldgico enfatizou a coleta e construgdo de fatos e de forma consistente condenou o papel
da teoria abstrata”. Assim, para Blaug, Marshall seria um defensor de generalizacoes empiricas. Por
outro lado, Neville Keynes revelaria ao longo do seu cldssico The Scope and Method of Political
Economy “uma tentativa subliminar de justificar a visio abstrato-dedutiva da economia”(ibidem).

3 Harrod, por sua vez, diz ndo ter “certeza se concorda totalmente com sua [de Keynes J hostilidade
para com a ideia da economia como uma ciéncia natural” (CWJMK, v. X1V, p. 297).
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Adam Smith (Hirschman, 1987, p. 120), e a passagem da Economia Politica para
a Economia, com a obra de Marshall, caracterizam a autoafirmag¢ao dos economis-
tas como “cientistas”. Ou seja, ao varrerem os julgamentos de valor para debaixo
do tapete os economistas acreditaram na possibilidade de construir uma ciéncia
capaz de apreender os aspectos objetivos da realidade em questio.

Keynes ndo propunha uma volta a busca de um saber puramente normativo,
mas pretendia, isto sim, que se reconhecesse o papel dos juizos de valor. Em dltima
andlise, essa postura € equivalente a de Myrdal, para quem, em economia, a “pes-
quisa estd sempre por necessidade l6gica baseada em valorizacoes morais e politicas,
e que o pesquisador deveria ser obrigado a explicita-las” (Myrdal, 1969, p. 74).
Fique claro que a postura de Keynes ndo € a do cientista aplicado desconfiado das
“abstragdes irrealistas” dos cientistas abstratos. Ele ndo critica Ricardo por “adotar
um mundo remoto distante da experiéncia, como se fosse o0 mundo da experiéncia,
e, em seguida, viver nele de forma consistente” (1936, p. 192), ao contrario, ele diz
explicitamente que isso é “a suprema realizag¢ao intelectual, inalcangavel para os
espiritos fracos”. Os seguidores de Ricardo cujo “senso comum acabava interferin-
do — com prejuizos para a logica interna” (ibidem) eram os que Keynes desdenhava.

Sua critica ao método ricardiano estava direcionada a necessidade de fazer as
abstragdes corretas. ou melhor, o que Keynes criticava era a falta de adequacido da
teoria ricardiana ao objeto de andlise; dessa forma, a economia capitalista deman-
dava uma andlise das varia¢des do nivel de produto (como causa fundamental de
sua instabilidade), e ndo uma andlise da distribui¢ao entre os agentes para um
dado nivel de produto. E nesse sentido que o “ensino [da teoria cldssica] é infruti-
fero e desastroso se tentarmos aplicar seus fatos a pratica”. Isso porque as carac-
teristicas assumidas pela teoria cldssica “nao correspondem a sociedade em que nds
realmente vivemos” (1936, p. 3).*

Disso nao € licito concluir que Keynes acredita que sua teoria deve ser direta-
mente aplicada a realidade. O contrario é mais provavel. Keynes define a economia
como “um campo da ldgica, um modo de pensar”, e em que, o progresso se da
pela utilizagdo de modelos cada vez mais sofisticados, mas onde, importante res-
salvar, “é esséncia dos modelos [o fato] que ndo se inserem valores reais nas fungdes
varidveis. No momento em que isto é feito o modelo perde sua generalidade e seu
valor como instrumento de pensamento” (CWJMK, v. XIV, p. 296). Como diz
Davis, “um modelo econdmico possui um importante elemento de indeterminagio
que demanda uma capacidade de julgamento individual” (1991, p. 91, grifo nosso).

O julgamento individual deve ser considerado fundamental para interpretar
os dados empiricos, uma vez que os fatos nio falam por si mesmos, mas devem ser
interpretados. Dai as dividas de Keynes em face das generalizagcdes empiricas, tan-
to porque “devemos estar atentos a tratar o material como constante e homogéneo”,

4Uma teoria econdémica deve manter uma relacio de compatibilidade com as relacdes sociais subjacentes
a sociedade estudada, isto é, “o processo historico constitui ‘etapas’ ( ... ) que circunscrevem o ambito
de formulagao de leis economicas” (Possas, I 987, p. 32).
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quanto porque uma ciéncia moral deve lidar com “introspeccio e juizos de valor”.
Portanto, sua visdo da economia como uma ciéncia moral o impede de introduzir
dados reais em modelos tedricos abstratos, sendo um instrumento de prevenc¢do
contra vicio.

Contudo, é possivel ainda encontrar passagens da obra de Keynes nas quais
ele reconhece os perigos do vicio ricardiano, e enuncia, implicitamente, a indeter-
minacdo. Na Teoria Geral, no capitulo 12, ele nos diz: “nossas conclusdes depen-
dem principalmente da observacdo do estado atual da psicologia dos mercados e
dos negocios. Esta é a razdo pela qual nossas digressdes estio em um nivel de
abstracdo diferente do resto deste livro” (p. 149). A maior proximidade da realidade
exige, portanto, menores niveis de abstragio.

E em seu famoso livro de 1937, A Teoria Geral do Emprego, que pode ser
encontrada a descri¢io keynesiana mais acabada da indeterminacio. Para Keynes,
sua teoria é “uma teoria do emprego porque explica porque, em quaisquer circuns-
tancias, o nivel de emprego é o que é. Naturalmente eu estou interessado nao
apenas no diagndstico, mas também na cura; e muitas paginas do meu livro sio
dedicadas a cura. Mas eu considero que minhas sugestdes para a cura, que, aber-
tamente, ndo foram totalmente desenvolvidas, estio num plano diferente do diag-
nostico. Elas nao pretendem ser definitivas; elas estdo sujeitas a todo tipo de pres-
supostos especiais e sdo necessariamente relacionadas com as condigdes
particulares do tempo”(CWJMK, v. XIV, p. 122, grifos nossos).

3. CONCLUSAO

O coroldrio parece bastante claro, isto é, a Teoria Geral, ou pelo menos o
corpo teorico principal resumido no capitulo 18, esta no ambito da teoria abstrata
e ndo pressupoe conclusdes normativas. O capitulo 24, no qual se concentram as
proposicdes normativas, esta no ambito da economia aplicada, e essas proposicdes
devem ser mediadas pelas especificidades apresentadas pelo fenomeno. Em suma,
a acusacdo Schumpeteriana de vicio, que evoca charlatanismo (Silveira, 1991, p.
85), parece infundada.
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