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Notas introdutodrias
ao capitalismo monopolista

JOSE CARLOS DE SOUZA BRAGA *
FREDERICO MAZZUCCHELLI *

A compreensdo do processo de monopolizagdo no re-
gime de produgdo capitalista requer o prévio esclarecimento
da natureza mesma do capital.

O capital revela, desde logo, um triplo cardter: um
cardter antagbnico, um carater progressivo e um carater
contraditorio. Antagdnico, pela propria relacdo social que
lhe € subjacente: o capital se funda na apropriagio de tempo
de trabalho, se contrapde de modo hostil ao trabalhador e o
reproduz reiteradamente como trabalhador assalariado.

Progressivo, porque seu objetivo, a valorizagio méxi-
ma, implica no desenvolvimento maximo das forgas produti-
vas e, portanto, na acumulagio mdaxima: a produgio pela
produgdo, e a continua elevagio da produtividade social do
trabalho sdo condigdo e resultado constantes que a concor-
réncia impde aos capitalistas. Este processo traz em si mesmo
a sistemdtica adequagio da estrutura técnica — através de
# revolugbes sucessivas — as necessidades do capital, redunda

* Do Departamento de Economia e Planejamento da UNICAMP.
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no aprofundamento da divisdo social do trabalho, na crescente diferenciagio
da estrutura produtiva, na ampliagio dos mercados, no crescimento das esca-
las de produgdo (concentragdo do capital) e na centralizagdo e internaciona-
lizagdo do capital.

Contraditério, porque o movimento expansivo tropega com barreiras inter-
nas ao proprio capital. Este, em sua progressividade, torna cada vez mais redun-
dante o trabalho vivo e ultrapassa, de modo recorrente, suas possibilidades de
realizacio como valor-capital. Isto significa que a aceleragdo da acumulagio
leva A crise, e esta, uma vez deflagrada, recria as condi¢bes para a retomada da
acumulagio, com o que a dindmica do capital se explicita na seqiiéncia expan-
sdo-barreira-expansao.

Estas caracteristicas conformam as leis gerais de movimento do regime
capitalista de produg@o. Impbe-se agora explicitar as conexdes que as articulam
com a monopolizagio do capital.

Combinam-se nesta dire¢do a concentragdio e a centralizagio de capitais
simultaneamente ao desenvolvimento do sistema de crédito.

A concorréncia intercapitalista impde a mediagdo do crédito como arma
fundamental da mobilizagio de capital monetdrio, superando as limitagdes da
crescente imobilizagfio de capital fixo e assegurando fluidez as massas de capital
no sentido de realizar taxas de lucro extraordinario, quer pela lideran¢a na in-
trodugio de progresso técnico, quer pela diversificacdo inter e intra-setorial.

Assim, o desenvolvimento do sistema de crédito — especialmente do cré-
dito de capital — estd estruturalmente vinculado as revolugbes técnicas, que
promovem a ampliagio das escalas de produgdo, indivisibilidades técnicas e
ampliagdo da magnitude dos investimentos.

Ademais, sendo o crédito exatamente o funcionamento do dinheiro enquan-
to “capital a juros”, seu desenvolvimento anuncia os juros como um atributo
inerente, uma propriedade natural do capital.

Cabe ao capital bancirio desenvolver o dinheiro como uma forma de capi-
tal, ¢ ao fazé-lo integra seu movimento com o do capital industrial, refor¢gando-se
mutuamente seus processos de concentragdo, o que inclui a realizagdo de fusdes,
sociedades andnimas, cartelizagbes e composicdo de trustes, dai resultando a
forma mais desenvolvida do capital — o capital financeiro — que vem a ser a
sintese do capital monetario com o produtivo. !

z

De um ponto de vista mais abstrato, o capital financeiro ¢ a combinacio
da forma a lucros com a forma a juros, o que concretamente se manifesta numa
articulagdo especial entre empresas industriais (e comerciais) e financeiras (espe-

1 Ver a propésito: HILFERDING, R., “El Capital Financierc”, Ed. Tecnos, Madrid, 1963.
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cialmente os bancos) no sentido de centralizar, mobilizar e redistribuir as massas
de capital pelo conjunto do sistema, numa tentativa de contrapor-se as flutua-
¢des da rentabilidade e no afi de tornar exeqiiivel 4 concorréncia capitalista
aquilo de que ela mais necessita: fluidez, mobilidade e liquidez do capital.

Do ponto de vista histérico, as formas institucionais que a articulagdo de
empresas industriais e financeiras assume sdo diferenciadas, e isto se deve a
natureza de suas industrializagGes respectivas, incluindo-se ai o papel do Estado.
Entretanto, o que nos interessa ressaltar teoricamente € que no capital finan-
ceiro as massas de dapital fundem a forma lucros com a forma juros, o que ¢é
fundamental na estrutura e dindmica monopélica do capital.

Analisemos a seguir as dimensdes industrial e financeira desta estrutura,.
bem como sua dindmica de reprodugio.

A indistria no capitalismo monopolista caracteriza-se por ter seus mercados
estruturados de forma dominantemente oligopdlica. E imperioso ressaltar, entre-
tanto, que a monopolizagio € um processo mais geral do desenvolvimento do
capital, que inclui a concentragdo dos mercados industrial e financeiro, mas que
ndo se limita as formas que estes mercados assurnem.

A concentragdo e centralizagdo dos capitais industriais consolida uma estru-
tura produtiva em que os diferenciais de custos e de taxas de lucro entre os
diversos ramos da produgdo tendem a se perpetuar, configurando barreiras
técnicas e financeiras 2 entrada, com o que a concorréncia se d4 pelo enfren-
tamento de massas de capital com igual forga oligopolistica.

H4, nesse sentido, uma modificacdo das formas da concorréncia capitalista:
no movimento da concorréncia em diregdo a oligopolizagdo, a competigdo por
precos assumiu um papel estratégico, na medida em que a introdugio de pro-
gresso técnico redutor de custos possibilitava as empresas lideres acumularem
i frente, com custos mais baixos, e assim destruir os capitais rivais. Estruturados
os oligop6lios, no entanto, essa competi¢do torna-se fortemente limitada devido
4 equalizagdo técnica e financeira das grandes empresas que comandam os
mercados.

O progresso técnico, por sua vez, ademais de redutor dos custos gerais da
produgdo, assume nos oligopdlios a fungdo primordial de possibilitar a diferen-
ciagdo dos produtos e a horizontalizagio e verticalizagio produtivas das unidades
centralizadas de capital, de modo que a taxa global de lucro respectiva ndo
esteja limitada pela imobilizagio das inversbes num tnico ramo ou setor de
atividade.

O potencial de crédito e de progresso técnico inerente aquelas unidades de
capital lhes permite tracar o crescimento como o elemento estratégico da con-
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corréncia pelo dominio dos mercados, com o que sua acumulacio de lucros
adquire um vigor que transcende os marcos nacionais originirios, promovendo
a internacionaliza¢do do capital e produzindo em simultineo alteragbes na divi-
sdo internacional do trabalho.

O dominio dos mercados determina, ademais, que a capacidade ociosa das
plantas industriais seja utilizada dentro de certos limites, como um instrumento
da concorréncia.

No entanto, se aquela capacidade ociosa permite ganhos de mercado du-
rante as recuperagGes e auges econdmicos, no periodo recessivo exerce um poder
desestabilizador ampliado; por um lado, porque faz declinar a taxa esperada de
lucro (e, portanto, a taxa de inversdes), e por outro porque a defesa da taxa
corrente de lucro se faz pela elevagdo das margens brutas de lucro — segundo
o principio do grau de monopélio na formagdo dos pregos oligopolisticos da
producdo — que vém a caracterizar a inflagio mesma como uma estratégia da
concorréncia capitalista, por mais paradoxal que isso seja frente ao requisito
de estabilidade do padrdo monetdrio no qual se valoriza o valor-capital.

A estrutura industrial oligopdlica caracteriza-se, assim, pela reiterada inca-
pacidade de operar a plena utilizagdo suas plantas produtivas, a ponto de gerar
graus de ociosidade que comprometem a continuidade ampliada dos investi-
mentos. Isto ndo significa que, deflagrada a crise, o acirramento da concorréncia
redunde na destrui¢io de capital e, portanto, na eliminagfio da capacidade pro-
dutiva ociosa — além dos limites planejados pelos capitalistas — tal como se
verificava na etapa anterior a consolidagdo desta estrutura. 2

As unidades centralizadas de capital tentardo perpetuar as possibilidades
de valorizagdo de seus capitais fixos ja imobilizados, de modo que isto, ao lado
da perspectiva de valorizagdo ficticia de seus capitais monetdrios excedentes,
tende a rigidificar a estrutura técnica e problematizar o desenvolvimento das
fronteiras de inovagoes.

Essa perspectiva de valorizagdo ficticia decorre da prdpria autonomizacgio
do capital a juros que, ao transcender os limites do crédito propriamente dito
— sem contudo elimind-lo —, se projeta para o conjunto do capital, construindo
uma estrutura financeira especificamente monopolista. Vale dizer, hA uma in-
terpenetragdo do capital a lucros e do capital a juros, de modo que o capital
monopolista estd sempre referido em seu movimento de valorizagio 4 antinomia
acumulacio real vs. acumulacio financeira.

2 Ver a propésito: STEINDL, J., Maturity and Stagnation in American Capitalism, Basil
Blackwell, Oxford, 1952.
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Tal antinomia requer a existéncia centralizada do dinheiro na forma de
capital, de modo a assegurar fluidez, mobilidade e liquidez ao movimento de
valorizagdo. O sistema de crédito opera nesse quadro nio s6 como auxiliar da
acumulagdo produtiva, arma da concorréncia e instrumento da centralizagdo,
como também desdobra-se num circuito financeiro que da rédeas 3 chamada
valorizagdo ficticia do capital.

A premissa fundamental ai é a de que o dinheiro, enquanto valor apto a
se valorizar, assuma a forma de uma mercadoria intercambiavel, o que se da no
capital a juros, quando “o capital como tal capital se converte em mercadoria”. ?
Vale dizer, ¢ da contraposi¢io do capital a juros vis-d-vis ao capital em funcdes
qQue se torna possivel caracterizar a génese da forma juros, o que decorre da
propria divisdo quantitativa do lucro bruto em juros e lucro empresarial.

Esta divisdo quantitativa, entretanto, “se troca em uma divisiao qualitativa”,
com o que se verifica a “plasmagio e substantivagdo” de duas formas de capital
“separadas e independentes entre si”. Isto significa que sdo determinagdes dis-
tintas que passardo a regular a valorizagdo do capital a juros e do capital em
funges, instaurando-se, assim, a possibilidade do capital construir um circuito
de valorizagdo estritamente financeiro.

Esta possibilidade brota da prépria consolidagdo dos juros como um atri-
buto inerente a propriedade do capital, como algo natural e intrinseco a essa
propriedade (o que, desde logo, torna absolutamente opaca e impenetrével a
relagdo do capital), e se afirma como uma realidade na valorizagdo ficticia do
capital. Noutras palavras, a consolidagio da forma juros abre espaco para a
capitalizagdo, isto €, para a formagdo de capital ficticio, baseada em titulos de
valor representativos juridicamente da propriedade de um capital-dinheiro de
empréstimo, cuja conversdo a um investimento produtivo nio é necessariamente
efetuada. Os pregos destes titulos (acdes, ativos financeiros em geral) adquirem
um movimento préprio e regulam-se “independente do valor do capital real que
representam”. 4

Trata-se de um verdadeiro capital monetarizado cuja valorizagdo ¢ ficticia
apenas no sentido de que € regulada 2 margem e divergentemente do capital
industrial, mas que realmente implica em acumulagido de capital-dinheiro sus-
ceptivel de gerar mais dinheiro, num momento culminante de fetiche.

No intento de fazer sustentdvel semelhante valorizagdo ficticia, a prépria
estrutura financeira passa a ser objeto de inovagbes técnicas cuja marca prin-
cipal € a circulagio de titulos com carater de quase-dinheiro, que dio campo

a estratégia triplice de valorizago do capital (rentabilidade, risco e liquidez).

8 Cf. MARX, K., El Capital, F. C. E., México, 1966; Libro 111, Cap. XXI, p. 326.
% Idem, p. 441.
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O capital monopolista, assim, ao referir continuamente sua valorizacdo a
antinomia acumulacdo real vs. acumulagdo financeira repde, de um modo con-
traditério, enquanto capital financeiro, a unidade “originiria” da forma lucros
e da forma juros, uma vez que.ambas ji se constituiram e se desenvolveram
como formas independentes do capital. A especificidade dessa unidade contra-
ditéria reside no fato de que a autonomizagido do capital a juros promove uma
dominéncia financeira de duplo cardter: crediticia, nas vinculagdes com a acumu-
lagdo industrial, ¢ monetiria, na acumulacdo ficticia. E, portanto, o desenvol-
vimento do capital a juros que faz dos aspectos financeiro-crediticios e finan-
ceiro-monetérios os determinantes par excellence da estruturagdo monopdlica
do capital e do movimento do capital monopolista. 5

A instabilidade desta estrutura financeira é inexoravel. Sua origem, do
ponto de vista tedrico, encontra-se na prépria autonomizagdo do capital a juros
e na exterioridade de seu movimento de valorizagdo vis-a-vis ao ciclo produtivo.
Vale dizer, o circuito financeiro-monetario que sanciona a valorizacdo ficticia
transforma a valorizagdo do valor-capital em algo que ndo se reduz a produgéio
de mais-valia, em algo que nio é unicamente apropriagdo de trabalho alheio,
sendo que é valorizagdo em dinheiro do capital monetarizado. ® Isto significa a
propria dissociagdo do capital financeiro que, do mesmo modo que repde a
unidade da forma lucros e da forma juros, agora solidariza-se com sua natureza
especulativa e intenta uma valorizagdo independente das proprias relagdes de
produgiio que o constituem, em tdltima instancia, como capital.

Este movimento, s¢ por um lado constitui campo propicio para a amplia-
¢do do capital na forma monetdria (ou até contdbil, na multiplicacdo das rela-

¢des de divida), ergue ao mesmo tempo limites a prépria reprodugdo ampliada
do capital em conjunto.

~

Estes limites se constroem como um movimento interior a estrutura finan-
ceira através das complexas relagbes que as massas de capital centralizadas mo-
nopolicamente estabelecem quanto a tensdo entre taxa de juros e taxa de lucro
(e, portanto, acumulacdo industrial vs. acﬁmulagz‘io financeira), endividamento,
risco envolvido na composi¢do de seus ativos e débitos, condicionantes de liqui-
dez, especulagdio com variados ativos (financeiros com propriedades de quase-
dinheiro, matérias-primas, propriedade de terra, etc.), processo inflacionério por

5 Ver a propésito: TAVARES, M. C. & BELLUZZO, L. G. M. — O Capital Financeiro e
Empresa Multinacional — DEPE-UNICAMP — mimeog., 1979.

6 Ver: TAVARES, M. C. — Ciclo e Crise. Tese apresentada 4 FEA-UFR], Concurso
Prof. Titular, R. J. 1978.
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pressdo dos custos financeiros e erosdo do proprio padrdo monetdrio que é me-
dida e depdsito de valor. 7

Esta combinagdo pode-se constituir numa determinante da reversio da ex-
pansdo e de sua limitacdo futura, articular-se com a rigidez da estrutura técnica,
devida a condicionantes da competi¢do intercapitais industriais, e, desse modo,
comprometer o processo de reprodugdo ampliada. A valorizagio financeiro-mo-
netéria ficticia, de cada massa de capital, é assim uma possibilidade real, inclu-
sive com continuidade no tempo, mas nio ¢ fortuita, e sim finita, uma vez que
se opde a reprodugdo do conjunto da estrutura.

A andlise das estruturas industrial e financeira nos proporciona os elemen-
tos necessarios a compreensio da dindmica global de reproducdo do capitalismo
monopolista.

Vimos que o propésito das unidades centralizadas de capital em perpetuar
as possibilidades de valorizagdo de seus capitais fixos ja imobilizados, conco-
mitante 4 alternativa de valorizagdo ficticia, tende a rigidificar a estrutura técni-
ca e problematizar o desenvolvimento de fronteiras de inovagdes.

Neste contexto, é importante reter certos aspectos da concorréncia que sio
determinantes. A centralizagdo transforma-se numa forca ex ante e nido ex post
da dindmica ciclica de valorizagdo, uma vez que através dela trata-se de aumen-
tar o potencial financeiro — inclusive pelo recurso ao endividamento — para

N

fazer face 4 magnitude e diversificagbes dos investimentos, com o que cada

2

massa de capital pretende éxito na competicdo. Ela é razio e potenciacio da
expansdo. Através dela os capitais realizam seus lucros e juros gerais, numa
estratégia de valorizacdo ditada pelas forcas do risco (que se pretende reduzir

z

sem prejuizo da expansdo), rentabilidade e liquidez, que é a forma pela qual o
capital e os capitais em confronto formam a estrutura geral de pregos relativos
(produtivos e financeiros). Nesta, a tensdo entre taxa de lucros e taxa de juros
se instala no interior de cada massa de capital monopolista, sancionada pelo
fato de que a todo capital — seja industrial, seja bancario, seja comercial —
corresponde um comando estritamente financeiro, respondendo isto a exigéncia
de que a nivelagdo da taxa geral de rentabilidade entre os capitais se faga sob

2

T A este respeito, é necessdrio fazer justica a lucidez com que John Maynard Keynes
desvendou as relagBes entre o processo de investimento produtivo e a estrutura financeira
no capitalismo, que redundam numa profunda instabilidade do movimento deste sistema
de produgdio. Tal aspecto nunca foi devidamente entendido pelos seus seguidores e, ao
contrério, foi ideologicamente encoberto pela “leitura” que os neocldssicos fizeram de sua
obra. Para uma anilise detalhada deste aspecto revolucionirio do pensamento keynesiano
ver, além da Teoria Geral do Emprego, dos Juros e do Dinheiro, o livro de Hyman P.
Minsky John Maynard Keynes, Columbia University Press, 1975, e o artigo de Du-
dley Dillard, “Theory of a monetary economy” in Post-Keynesian Economics, George Allen
and Unwin.
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aquele comando. Isto significa dizer que a nivelagdo da taxa de lucro industrial
ndo é mais o problema, sendo que este se repde sob a forma de uma taxa geral
de lucro, aqui entendidos os lucros industriais e os financeiros derivados dos juros.

O fato da concorréncia entre os capitais centralizados em busca de uma
valorizagdo equinime dar-se agora pela taxa geral de lucro e nio, basicamente,
pela taxa de lucro industrial é um determinante estrutural que reitera o con-
fronto entre unidades de poder técnico e financeiro semelhantes, investindo (pro-
dutiva e financeiramente) umas contra as outras, impossibilitadas de mutua
destruigdo, de forma a sancionar as caracteristicas vigentes da estrutura técnica,
com o que o préprio dinamismo do capitalismo — destrui¢do e criagdo de novas
estruturas 8 — se vé comprometido.

Desenvolve-se, assim, no interior da estrutura monopélica uma tendéncia a
crise de reprodugdo ampliada no sentido de que a seqiiéncia “expansdo — bar-
reira — expansdo” — vigente no capitalismo concorrencial — inverte-se para a
seqiiéncia “barreira — expansdo — barreira” ®, o que ndo exclui a possibilidade
de crescimento, mas se constitui no modo de expressar-se a exacerbagdo da
contradigéio entre o desenvolvimento das forgas produtivas e o carater capitalista
das relagdes sociais de produgio.

Isto significa que a crise no capitalismo monopolista ¢ uma crise de estru-
tura, que adquire plena dimensdo econdmica e politica ao se verificar que “a
economia monopolista nio dispde de formas de auto-regulagdo” 1° que passam
a ser exercidas no imbito do préprio Estado, ao contrdrio da economia concor-
rencial em que a regulagio dependia da agdo de mecanismos estritamente eco-
ndmicos, ainda que ai o Estado ndo deixasse de exercer fungdes econOmicas.

De fato, estamos diante de um paradoxo: exatamente quando a centra-
lizagdo monopodlica confere ao Capital enorme poder técnico e econdmico-fi-
nanceiro, configura-se um desvanecimento dos mecanismos de auto-regulacdo da
economia. Destarte, é exatamente porque o capital monopolista, enquanto massa
centralizada, detém enorme poder de auto-regulagdo, que seu movimento tende
a imprimir limitagdes & concorréncia (sem extermind-la), o que termina por
furtar 3 estrutura monopdlica global os mecanismos construtores de um movi-
mento bisico: o do desenvolvimento das forgas produtivas.

8 Ver SCHUMPETER, ]., Business Cycles, McGraw-Hill Book Company, Inc. N. Y. &
London, 1939, especialmente Caps. III e IV do vol. I; Capitalismo, Socialismo y Demo-
cracia, AGUILAR, Madrid, 1971, especialmente parte segunda.

9 Ver LEBOWITZ, “Marx’s Falling Rate of Profits: a Dialetical View”, in Canadian Jour-
nal of Economics, May 1976, 9, 232-54; e

ELLIOT, J., “Marx’s Grundrisse: Vision of Capitalism’s Creative Destruction”; in Jour-
nal of Post-Keynesian Economics, Winter 1978-79, vol. I n° 2, 148-169. '

10 CARDOSO DE MELLO, J. M., “O Estado Brasileiro ¢ os Limites da Estatizagdo”, in
Ensaios de Opinido, Ed. Indbia Ltda., vol. 5, 1977.
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Este paradoxo se explica pelo cariter mesmo das relagbes sociais de pro-
ducdo (e apropriagdo), j4 que no monopélio o antagonismo do regime capita-
lista de producdo “aparece abolido negativamente” precisamente porque “...a
supressdo do capital como propriedade privada” se dd ainda “dentro dos limites
-do préprio regime capitalista de produgdo”. Ou seja, o monopdlio “em vez de
superar o antagonismo entre o cardter da riqueza como riqueza social e como
riqueza privada se limita a imprimir-lhe uma nova forma”. '* Isto porque uma
das dimensdes fundamentais do monopélio é a socializagdo implicita na agluti-
nagdo de capitais de individuos associados que déo ao capital a forma de capital
da sociedade, por oposi¢do ao capital privado. E como esta forma supde uma
contradicio em termos, isto equivale “a supressio do regime de produgio capi-
talista dentro do préprio regime de produgdo capitalista e portanto a uma con-
tradi¢io que se anula a si mesma e aparece prima facie como simples fase de
transicdio a uma nova forma de produgdo”. 12

Esta contradigéo se projeta no interior do préprio Estado através da criagio
do Capital Estatal que representa, no bojo da socializagio do capital, uma
forma particular de desvanecimento da separagdo piblico vs. privado. 1?

7

O monopélio é conseqiientemente uma estrutura cuja dindmica € de tran-
si¢io a outro regime de produgio, uma vez que nele “algumas das propriedades
fundamentais do capitalismo j4 comegaram a converter-se na sua antitese” !4;
o que ndo significa a estagnagdo histérica da economia monopolista que se,
de um lado, ao se internacionalizar, potencia suas possibilidades de expansao,
reproduz, ao mesmo tempo, a nivel mundial, as caracteristicas dessa estrutura
de transigdo.

11 MARX, K., op. cit., Cap. XXVII.

12 Jdem, ibidem.

13 Agradecemos a Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo o esclarecimento deste ponto. Ver
também, acerca do capital estatal: COUTINHO, L. Reichstul, H-P., “O Setor Produtivo
Estatal e o Ciclo” em Estado e Capitalismo no Brasil, organizado por Carlos Estevam Mar-
tins, Hucitec-:CEBRAP, S.P., 1977.

14 LENIN, W. 1., El Imperialismo, Fase Superior Del Capitalismo, Pekin, 1968.
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