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Notas introdutérias ao capitalismo
monopolista: um comentirio*

JOAO DAMASIO **

“As formas de rendimento e as fontes de rendimento sdo as expressoes
mais fetichistas das relagdes de produgdo capitalistas. E a sua forma de
existéncia da maneira em que ela aparece na superficie, divorciada de suas

conexdes ocultas, e dos elos de ligacdo intermedidrios... E como se
fosse uma ficcdo sem fantasia, uma religido do vulgar ... De todas as
formas, a que corresponde a um fetichismo mais completo é a do capital
a juros.” !

1. Desde logo é mister esclarecer que o capitalismo -contemporineo tem
caracteristicas — expressas por suas condigdes de dominagio enquanto modo
de produgdo — que sdo bastante diversas daquelas do capitalismo classico
observado e analisado por Marx. Portanto, se por um lado € justificivel e
necessaria a busca de novas categorias analiticas que nos ajudem a compreender
a realidade social, por outro nio se pode considerd-las como padrdes absolutos
qued esconhecam suas proprias especialidades historicas e espaciais. E imperioso
que se faga a distingdo entre elementos conjunturais, fortuitos, e aspectos que
sdo préprios a dindmica mesma da acumulagio capitalista. Em outras palavras,
¢ necessario separar componentes que constituem o nidcleo dinimico do modo
de produgdo capitalista, das formas que este pode tomar historicamente.

* Comentirio ao artigo “Notas Introdutérias ao Capitalismo Monopolista de J.C. Braga e
F. Mazzuchelli’, publicado na Revista de Economia Politica, Vol. 1, n.° 2, abril-junho/81.
** Prof. Visitante do Curso de Mestrado em Economia da Universidade Federal da Bahia.
1 Marx, K., Theories of Surplus-Value, (TSV), Progress Publishers, Moscow, 1971, 3 volumes,
HI: p. 453. Minha tradugio (J.D.).
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2. O trabalho que ora comentamos tem o mérito fundamental de abordar
uma complexa — e ainda controversa -— problematica: a dinimica da acumulagdo
financeira sob o capitalismo monopolista. Nio obstante o carater introdutério
daquelas notas — e o carater de comentdrio destas —— parece-nos importante
destacar dois pontos. O primeiro refere-se & propria caracterizagio das contradi-
¢oes e dindmica de acumulagdo observadas no capitalismo monopolista; o outro
se relaciona com a validade e consisténcia da teoria do valor marxista sob o
capitalismo monopolista. No que se segue, apresentaremos rapidas observagdes
ligadas a esses dois pontos.

.3. O estabelecimento da dominéncia econémica do capital monopolista
nio abole a competigdo, mas simplesmente a reproduz em um nivel distante.
O conceito de competicdo ndo necessita envolver mais do que um esforgo
continuo por parte das empresas (ou interesses) capitalistas com o fim de
explorar as oportunidades de investimento mais lucrativas. E apenas a competigdo
neste sentido que — como bem reconheceram os economistas classicos —
predomina através do mundo capitalista, mesmo sob o capitalismo monopolista.

4. A transigdo entre o capitalismo classico e o capitalismo monopolista
nio pode ser concebida como harmoniosa e coordenada. Ao contririo, o
capital monopolista, ao ampliar a escala de produgdo, a magnitude dos investi-
mentos e as indivisibilidades técnicas do processo produtivo, confere umia
gravitacio consideravel a cada conglomerado. exacerbando assim as disparidades
entre decisdes individuais sobre investimentos, podendo levar a severos desequi-
librios em diversas esferas do sistema econdmico. Isto torna o sistema capitalista
mais vulneravel, aumentando sua inélinagéo a enveredar por crises cada vez
mais profundas e perigosas — o que, por sua vez, contribui para aumentar a
tendéncia a concentragdo, via absor¢do de capitais ndo-monopolistas insolventes.

Vale mencionar que o capitalismo jamais contou com um mecanismo de
auto-regulacdo: a idéia de que no capitalismo classico o mercado funcionava
como regulador n@o passa de uma faldcia produzida pela imagina¢do neoclassica.

5. Faz-se assim, num determinado momento histérico, necessario e indispen-
savel o crescimento das fungdes econdmicas do Estado, de forma a garantir a
reprodugdo ampliada do grande capital. O Esiado nao se limita a reproduzir
as condicdes sociais de produgdo, mas intervém decisivamente na reproducéo
do préprio ciclo de produgdo e mesmo no funcionamento detalhado da economia.
Nio é necessdrio insistir que as formas que estas intervengbes tomam variam
de acordo com a formagdo social considerada.

O importante, no entanto, é notar que as fungoes econdmicas do Estado
estdo sempre articuladas com seu papel politico mais geral e que a hegemonia
politica do capital monopolista, uma vez estabelecida, passa a ditar o ritmo e
a forma de acumulacio, seja através da intervengdo direta (e assim “legitimada™)
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do Estado na forma de institui¢des; seja pela confirmagido legal de praticas
que agilizam a acumulacdo do grande capital.

Diante do reconhecimento da existéncia de uma ‘“burguesia estatal”
cujos agentes mantém o -controle econdmico de setores monopolistas que sdo
juridicamente propriedade do Estado — ndo se pode julgar que a estatizagéio
corresponda a socializacdo. Nessa medida, o comportamento de empresas estatais
monopolistas pouco difere de suas correspondentes privadas, no que toca a
manutencdo e a extensdo da acumulacdo capitalista,

6. O processo do trabalho e as forcas produtivas ndo tém existéncia
isolada, mas sempre aparecem de forma constitutiva das relagbes de produgio.
O desenvolvimento das forgas produtivas trazido pelo capital monopolista esta
dessa forma intimamente ligado a introducdo-de tecnologia, transformacdo dos
processos de trabalho e, conseqiientemente, ao aumento de produtividade do
mesmo.

Uma relacdo digna de nota € a que se estabelece entre o capital monopolista
e o capital nio-monopolista.

Em primeiro lugar, este ultimo vé-se incapaz de comprar ou desenvolver
inovagbes tecnoldgicas que possam aumentar a produtividade do trabalho ao
ritmo imposto pelo primeiro. Ademais, os interesses nio-monopolistas nio
exibem a conjugacdo dos capitais produtivo e bancario caracteristica do capital
financeiro monopolista: suas unidades produtivas sio mais comumente confinadas
a um Unico setor de atividade econémica. Sem possibilidades de fazer frente
a competicdo direta com o grande capital, o capital nio-monopolista vé seu
crescente débito financeiro com os grandes bancos levd-lo ao desaparecimento;
a subjugacdo em linhas secundérias de produgdo (como no caso da industria
de autopecas); ou a simples sobrevivéncia com baixo lucro operacional. No
entanto, isto deve ser entendido como um complexo e contraditério processo
de conservacdo e dissolugdo do capital ndo-monopolista, que, novamente, toma
diferentes formas de acordo com a conjuntura econdmica de cada formagéo social.

Assim, se por um lado ainda podemos seccionar a burguesia longitudinal-
mente de acordo com as trés fragdes do capitalismo clissico — produtivo,
bancério e comercial —, por outro lado podemos detectar uma nova dicotomia
transversal da classe capitalista, polarizando interesses monopolistas vis-a-vis
interesses ndo-monopolistas, interiormente a cada fracdo do capital. A tendéncia
a fusdo entre o capital industrial e bancario, como caracteristica do capital
financeiro, ndo anula essa dicotomia mas, como veremos, torna-a mais clara.
Como conseqiiéncia, o advento do capitalismo monopolista leva & multiplicagdo
— € ndo a reducdo — do niimero de contradi¢Bes interiores a propria burguesia,
enquanto classe.

7. A existéncia do grande capital monopolista pode levar a impressdo de
que a lei do valor ¢ violada e que a tendéncia 3 equalizagio das taxas de

120



lucro ja ndo vigora. Porém, Marx ja se referira a renda de monopdlio, que
constitui “um excesso sobre e acima do lucro médio” de forma a transferir uma
porgio dos lucros de outros capitalistas para as mercadorias que carregam o
preco de monopdlio. A existéncia da renda de monopdlio causa “distirbios
localizados” na distribuicdo da mais-valia total entre setores, mas ndo rompe
a tendéncia a equalizacdo das taxas de lucro bruto. ?

Uma vez que se evidencia a separagdo entre as formas renda e lucro bruto,
pode-se afirmar que no capitalismo contemporianeo a apropriagio de uma
parcela da mais-valia por parte de capital monopolista na forma de renda
torna-se consideravel. Isto é feitd em detrimento do capital ndo-monopolista,
¢ possivelmene também através de compressdo salarial. Assim a distingdo entre
o capital monopolista e 0 ndo-monopolista — ao menos neste aspecto — néo
se reduz a quantificacdo das taxas de lucro, mas, qualitativamente, a forma
dos rendimentos auferidos na produgdo de mercadorias. )

8. O sistema de crédito apresenta-se historicamente como pré-condicdo e
resultado da produgdo capitalista. O capital a juros é uma “forma antediluviana
do capital”, que precede o modo de produgdo capitalista. * Com o desenvolvi-
mento do capital industrial, o sistema de crédito paésa a funcionar de forma
a reduzir os custos de circulagdo; permite uma expansido da escsla de produgio
que seria impossivel ao capital individual; e, finalmente, joga um papel funda-
mental na equalizacdo das taxas de¢ lucro bruto, ou nos movimentos dessa
equalizacio. * _ '

O capital a juros — mesmo sendo uma categoria que “difere absolutamente™
de uma mercadoria — comporta-sc como uma mercadoria, de forma que o
juro adquire o cariter de prego, “fixado a todo instante pela oferta e pela
demanda, assim como o prego de mercado de qualquer mercadoria ordindria™.
Entretanto, em contraposicdo a estas, a magnitude do juro — enquanto prego
do capital — ndo ¢ regida sendo “pela competi¢cdo entre o capital bancério e o
capital industrial”. * Assim, o lucro bruto subdivide-se em duas outras formas
de rendimento: o juro e o lucro-de-empresa.

Evidentemente o capitalista industrial &1ue opera com seu proprio capital
dividird seu lucro bruto entre juros, que paga a si mesmo como credor, € em
lucro-de-empresa, que recebe enquanto capital produtivo. ¢ Ora, sabemos que

2 Cf. Marx, K., Theories of Surplus-Value, Il: pp. 36-7. Ver também: Capital, (CAP),
International Publishers, New York, 1975, 3 volumes, IIl: pp. 832-3 & 861.

3 Mais a respeito, Cf. Theories of Surplus-Value, 1. p. 211, 11I: pp. 448-9. Capital,
HI: p. 593.

4 Cf. Capital, 111: pp. 435-7.

5 Cf. Capital, 11I: p. 356 & 865-6. Theories of Surplus-Value, Hl, p. 465.

6 Cf. Capital, 1II: p. 375.
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as empresas monopolistas t€m a capacidade de gerar internamente uma grande
parte de seu financiamento — privilégio na maioria das vezes inatingivel para
a empresa ndo-monopolista. * Pode-se entdo concluir que uma alta taxa de
juro, mesmo na presenga de uma alta taxa de lucro bruto, pode levar a uma
baixa taxa de lucro-de-empresa, em detrimento do capital ndo-monopolista
quanto a magnitude total de seus rendimentos.® Note-se que o diferencial de
rendimentos novamente refere-se a sua forma: o capital nio-monopolista tende
a se apropriar tdo-somente do lucro-de-empresa, enquanto o retorno auferido pelo
grande capital aproxima-se do lucro bruto (juro mais lucro-de-empresa).

Ademais, como sabemos, o capitalismo financeiro aglutina sob um mesmo
controle segmentos considerdveis das cadeias dos capitais bancario e industrial.
Em conseqiiéncia, o quadro acima descrito agrava-se, sendo o capital monopolista
duplamente beneficiado: enquanto credor de si mesmo e enquanto credor de
empresas nao-monopolistas,

9. A identidade da mais-valia com o sobretrabalho impde um limite quali-
tativo sobre a acumulagdo do capital. O nivel de desenvolvimento das forgas
produtivas, a populagio e a duracio da jornada de trabalho limitam objetivamente
o numero de horas de trabalho que podem ser simultaneamente exploradas.
Desta forma, em cada momento é dado o limite absoluto da porcdo do valor
que forma a mais-valia e que se resolve em renda e lucro bruto. ?

Por outro lado, uma vez que o juro é apenas uma parte do lucro bruto,
o limite maximo do juro é o lucro bruto. Assim, a taxa de lucros média deve
ser vista como o determinante geral da taxa de juros méxima. '

Em suma, o valor agregado de todas as formas de rendimento — enquanto
proveniehtes de trabalho apropriado — tem um limite que ndo se rompe com
a transi¢do ao capitalismo monopolista.

10. Isto obviamente ndo significa que, numa dada conjuntura, ndo se
possa observar um acimulo de demandas por rendimentos (rendas, juros e
lucros-de-empresa) prospectivos, e mesmo especulativos, que excedam (ao valor
corrente do padrdo monetdrio) a massa total de mais-valia disponivel para
distribuicdo como retorno ao capital.

7 Eichner calcula que entre 75% e 90% do investimento bruto em capital fixo das
grandes empresas da industria de transformagfio americana é gerado internamente. Cf.
Eichner, A., The Megacorp and Oligopoly: Micro Foundatians of Macro Analysis, Cambridge
University Press, 1976.

8 Cf. Capital, 11I; p. 512.

9 Cf. Capital, I1I; pp. 398-9 & 859.

10 Cf. Capital, 111: p. 380.
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Ora, se retomarmos as posi¢des de Marx, onde: a) 0s precos expressam
tdo-somente as relacbes nas quais as mercadorias s@o trocadas umas pelas
outras '' e b) os precos sdo altos ou baixos nido porque uma maior ou menor
quantidade de dinheiro estd em circulacdo; mas sim que se faz necessaria uma
maior ou menor quantidade de dinheiro em circulacdo porque os pregos sdo
altos ou baixos '* — vemos que o fendmeno pode ser na majoria das vezes
passivamente legitimado pelas autoridades monetarias, em conformidade com
as demandas por meio circulante. Certamente este processo — que implica na
erosdo do préoprio padrdo monetirio que é medida e depésito de valor — s
pode ser validado recursivamente na presenca de um sistema monetario baseado
no papel-moeda nio lastreado e inconversivel.

Aparentemente o aspecto mais interessante desse processo € que a inflagdo
assim gerada acaba por negar em termos reais o adicional especulativo exigido
pelos diferentes detentores do capital, movendo a escala absoluta de medidas
alguns furos acima, mas preservando a massa total de mais-valia. Por assim
dizer, uma hora de trabalho expropriado passa simplesmente a corresponder a
uma quantidade maior de dinheiro. '*

Em conseqiiéncia, mesmo que a taxa de lucro bruto prospectiva (juro mais
lucro-de-empresa) seja — em termos monetdrios correntes — maior que a
taxa de lucros maxima comportada pelo sistema, seu valor real, uma vez
computada a deteriora¢do do valor do dinheiro, ndo pode excedé-la. Nio se
deve implicar, no entanto, que aqui se trate de simples “ilusdo monetaria”,
nem que o dinheiro seja “neutro”. Seus efeitos sdo observados na redistribuicdo
dos ingressos nas formas de lucros-de-empresa e juros, geralmente em detrimento
do capital ndo-monopolista e da mao-de-obra assalariada, e em favor do
capital monopolista.

11. Resta-nos indagar até que ponto a acumulacdo de capital-dinheiro
corresponde a uma acumulacdo real do capital, isto é, a reprodugdo em
escala ampliada.

A acumulagio do capitdl a juros ndo € necessariamente ‘“ficticia” (a0
menos ndo mais ficticia do que a acumulagdo de lucros especulativos na
presencga de inflagao), na medida em que os juros representam uma transferéncia
de mais-valia para o capital financeiro. A valorizagdo que se pode chamar
ficticia ocorre apenas quando o lucro bruto prospectivo (juro -+ lucro-de-em-
presa) excede o lucro maximo permitido pelas condi¢bes de exploragdo do

" Cf. Marx, K., Grundrisse, Vintage Books, New York. 1973, pp. 791, ss.

12 Cf. Marx, K., “Critigue of Political Economv”, International Publishers, New York,
1970. p. 105,

1 Ver discussiao afim em Capiral, 111: p. 378,
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trabalho no sistema. '* Mas ainda assim esta valorizagdo ficticia ¢ anulada pela
inflagdo decorrente. Dai ser ela ficticia.

A presenca de taxas de juros elevadas — e que podem aparentar uma
“equalizagdo” com lucros — ¢é muitas vezes apontada como sendo motivo
de evasdo de capital de atividades produtivas, levando-se a sua transformagio
em capital a juros. No Brasil, muitas foram as grandes empresas que obtiveram
nos ultimos anos um retorno maior para seu capital aplicado no mercado
financeiro do que na forma de lucros operacionais. Entretanto, € imperioso
que se reconhega tratar-se de fendmeno conjuntural, que sorve boa parte dos
lucros brutos do capital nao-monopolista na forma de juros — via instituigdes
financeiras, mesmo de propriedade juridica estatal — reduzindo consideravel-
mente a magnitude dos lucros-de-empresa.

Procedendo de outra forma, correriamos o risco de reificar a circulagio
do dinheiro enquanto capital, descolando completamente a sua valorizagdo
do processo de produgdo e de exploracdo do trabalho.

12. Finalmente, cabe observar que as empresas de capital aberto aparecem
formalmente como instituigdes que difundem a propriedade dos meios de
produgio, mas na realidade elas constituem um estigio importante do processo
de concentracdo do capital. A dissociacdo entre propriedade juridica e controle
econdmico joga aqui um papel decisivo. !?

O antagonismo entre o carater da riqueza enquanto social e riqueza
privada é ‘“resolvido negativamente” justamente porque a empresa de capital
aberto o desenvolve em uma nova forma. E esta nova forma continua enredada
nas malhas do capitalismo, implicando a apropriagdo da propriedade social
por uma minoria. '

Supor que a denominagdo do capitalismo monopolista — com um Estado
economicamente ativo; com o florescimento de um mercado financeiro; e com
o crescimento das empresas de capital aberto (e para o caso brasileiro inclui-se
‘af a participagdo compulséria no PIS e PASEP) — por si sé represente indicios
de uma fase de transicdo a uma nova forma de producdo, quanto mais em
sua antitese, pode se revelar demasiadamente otimista.

Afinal, Marx sempre considerou todo o modo de producdo capitalista
como uma forma de produgdo historicamente transitoria. '7

14 *Q lucro méaximo é limitado pelo minimo fisiologico do saldrio e a maxima extensdo
fisica da jornada de trabalho. E evidente que entre esses dois limites dessa faxa de lucros
mdéxima uma enorme escala de variagdes é possivel”. Cf. Marx., K., Value, Price and
Profit, International Publishers, New York, 1976, p. 58. Veja exemplo em Capital,
I p. 247.

15 Cf. Theories of Surplus-Value, 1M: pp. 462, 473-4, 490.

16 Cf. Capital, HI: p. 440.

17 Cf. e.g.. Theories of Surplus-Value, HI. p. 84.
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